Weltwirtschaft steht nicht am Abgrund

Die Lage ist besser als
die Stimmung

Ob in den USA oder in Europa: Die Schlagzeilen zu den Konjunktur-
aussichten klingen dieser Tage oft dramatisch. Das Weltwirtschafts-
wachstum drfte aber noch lange nicht zum Erliegen kommen.

konjunktur. Dieser Eindruck drangt sich

derzeit zwangslaufig jedem auf, der die
Wirtschaftspresse verfolgt oder das wilde Treiben
ander Borse beobachtet. In der Tat haben Politik
und Wirtschaft mit betrachtlichen Problemen zu
kampfen: insbesondere mit (iberbordenden
Staatsschulden, aber auch mit hohen Arbeits-
losenraten, schwachelndem Konsum und
Inflationssorgen. An der Bérse geht indessen die
Angst um, dass einige groBe Volkswirtschaften
erneut in eine Rezession abtauchen kénnten.

Es quietscht gewaltig im Getriebe der Welt-

Keine Rezession in Sicht

Dochwahrend in den Medien oft so getan wird,
als ware eine erneute Rezession nicht mehr
abzuwenden, sieht die Realitat langst nicht so
dusteraus. Dieses Jahr diirfte die Weltwirtschaft
um rund 4 Prozent wachsen. Das ist zwar
wenigeralsdie 5 Prozentim Vorjahr, aberimmer
noch stattlich, zumal ein etwas langsameres
Wachstum nach der steilen Erholung im
Anschluss an die Finanzkrise absehbar war;
auBerdem wurde die japanische Wirtschaft (die
Nummer 3 weltweit) durch die Fukushima-
Katastrophe massiv belastet.

Fur das kommende Jahr haben die Experten
des Internationalen Wahrungsfonds ihre Prog-
nose zwar kirzlich gesenkt, sie erwarten jedoch
nach wie vor ein Plus von erneut 4 Prozent. Das
schwachere Wachstum der schuldengeplagten
europdischen Lander diirfte unter anderem durch
ein Comeback Japans ausgeglichen werden.

Weltweit

Wirtschaftswachstum
. 2012: + 4,0 %

Die héchsten Wachstumsraten diirften auch 2012
die Schwellenldnder aufweisen - international
aufgestellte Multis profitieren.

Als Wachstumsmotoren werden sich zudem
einmal mehr die Schwellenldnder erweisen, die
sowohl in diesem als auch im nachsten Jahr im
Schnitt um dber 6 Prozent zulegen sollen.
Entlastend wirken sich die gesunkenen Rohstoff-
preise aus. Ol, der wichtigste Schmierstoff der
globalen Konjunktur, ist seit Mai rund 30
Prozent billiger geworden, das schldgt sich
direkt positivin den Transport- und Produktions-
kosten der Unternehmen nieder.

Zu viel Pessimismus

Eine niichterne Betrachtung der Weltwirtschaft
zeigt: Die Lage ist deutlich besser als die
Stimmung. Praktisch rund um den Globus stehen
die Zeichen auf Wachstum - vielleicht ist der
Ausblick nicht mehr ganz so positiv wie noch vor
einem halben Jahr, aber unter dem Strich doch
ordentlich. Nach einer schlimmen Krise sieht es
jedenfalls nicht aus.

Sie sollten sich deshalb von den iiberméaRig
dramatisierten Nachrichten in den Medien nicht
aus dem Konzept bringen lassen. Mit einem gut
gemischten Depot, vollgepackt mit erfolg-
reichen Global Playern, sind B6rsianer weiterhin
auf dem richtigen Weg, denn solange die Welt-
wirtschaft wachst, profitieren diese internatio-
nalen Multis. Kursriickschlage sollten
konsequent zum.(Nach-)Kauf genutzt werden.
Natdrlich darf man nie ausschlieRen, dass die
Aktien noch giinstiger werden, aber bereits auf
dem heutigen Niveau haben sie absoluten
Schnappchencharakter!
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